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A teoria macroecondmica se tornou oficialmente objeto de estudo com o langamento
da Teoria geral do emprego do juro e da moeda, de Keynes, com a fun¢io de buscar
explicagdes para os ciclos econdmicos, indicando possiveis erros e potenciais alterna-
tivas para promover o pleno emprego. A revolugio do pensamento keynesiano surgiu
como uma resposta a necessidade de readaptagdo das economias apds os eventos da
Grande Depressio causada pela crise de 1929. A contribui¢do de Keynes deu origem
a Sintese Neocldssica, teoria dominante na academia por aproximadamente quarenta
anos, “coincidindo” com o periodo de crescimento do pds-Segunda Guerra Mundial,
que produziu a Era de Ouro do Capitalismo.

Interrompendo o periodo de alto crescimento, os anos 1970 trouxeram grande
instabilidade, iniciando uma crise de oferta; com alta inflacdo e baixo crescimento
econdmico. A teoria macroecondmica passa por um processo de transformagao, com
a escola Novo Classica assumindo posi¢do hegemonica, pregando que os comporta-
mentos otimizadores dos agentes no nivel microeconémico garantem o equilibrio em
todos os mercados. Dessa forma, a intervenc¢ao estatal deveria ser limitada ao minimo
possivel. No limite, os ciclos econdmicos estariam eliminados e a possibilidade de cri-

ses e recessOes prolongadas deixada para tras.
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No entanto, uma nova crise - a financeira, que se iniciou no biénio 2007/2008 -
voltou a devastar as economias mundiais, jogando grande parte dos paises em um ci-
clo recessivo. A eclosdo da crise significou um desafio ao consenso na teoria macroe-
condmica e seus paradigmas. A aparente calma do periodo da Grande Moderagéo
ocultava a crescente instabilidade gerada pelo aumento do risco financeiro, fruto, es-
pecialmente, da desregulamentac¢do dos mercados, e a globaliza¢do financeira.

No ambiente da Grande Moderagéo, o estudo alternativo ao ortodoxismo neoclas-
sico foi se limitando a grupos de heterodoxos que entendiam que o liberalismo eco-
nodmico néo resolvia o que se propunha a resolver. A ideia de que os agentes econémi-
cos, ao agirem de forma a maximizar seu proprio bem-estar, estariam gerando o
melhor resultado para a sociedade é baseada em hipoteses inverossimeis (como o mi-
to do livre mercado ou de informagdes perfeitas, para citar apenas alguns). De fato,
com o advento da referida crise, a politica macroeconémica convencional ndo soube
enderecar os principais problemas que a sociedade enfrentava e, a partir de entdo, o
consenso macroecondmico passou a ser questionado com mais énfase. Assim, as teo-
rias de Keynes retomaram certo protagonismo nas discussdes macroeconémicas.

Aqui no Brasil, o ensino de macroeconomia heterodoxa encontra-se em estagio
bastante avanc¢ando, fazendo do pais um centro importante para discussdes de cunho
desenvolvimentista e para a produ¢io de pesquisa académica sobre as especificidades
do desenvolvimento das economias periféricas. Desde Celso Furtado, o economista
brasileiro de maior reconhecimento internacional, o pais tem estado presente em
foruns relevantes no debate sobre alternativas de politicas econdmicas em prol do
crescimento com equidade e da mudanca estrutural das economias subdesenvolvidas.

E nesse cenario que recebemos com muito gosto o livro recém-langado pela Asso-
ciagdo Keynesiana Brasileira (AKB): Macroeconomia moderna: as ligoes de Keynes para
as economias em desenvolvimento. O livro estd muito bem organizado pelas excelentes
economistas e professoras Carmem Feijé e Eliane Aratjo, que ocupavam a presidéncia
da associagdo até agosto de 2018. O prefacio é do professor Luiz Fernando de Paula, ex-
-presidente da AKB. Tendo a obra de Keynes e de seus sucessores como referéncia, os
quatorze capitulos, divididos em quatro partes, que integram a coletinea trazem insights
importantes sobre o avan¢o na constru¢do de uma teoria macroecondmica cujo foco
sdo as economias dependentes de tecnologia e que apresentam estruturas produtivas

heterogéneas e elevada desigualdade de renda e riqueza, como a brasileira.
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A primeira parte - “Institucionalistas, regulacionistas e pds-keynesianos” - mostra
como ¢é possivel estabelecer o didlogo da escola de pensamento pds-keynesiana com
correntes de pensamento heterodoxo - a institucionalista e a regulacionista. O capitu-
lo 1 trata da faldcia da composi¢do microecondmica — ou seja, a maximizagdo dos in-
teresses individuais ndo necessariamente gera o melhor resultado macroeconémico. O
capitulo 2 discute como o processo de crescimento e a adogao de politicas econdmicas
compativeis com essa finalidade exigem estruturas macroeconémicas condizentes com
as especificidades de cada pais. A economia é uma ciéncia social e deve ser estudada
levando-se em conta condi¢des sociais, economicas, histdricas e estruturais de cada
economia. O Estado nacional, submetido aos interesses financeiros externos, molda a
ordem institucional e social do pais. Neste contexto, o Estado é cooptado por interes-
ses financeiros, redirecionando suas a¢cdes para a manuten¢ao da supremacia dos me-
canismos de mercado. Torna-se um Estado instével e contraditério.

A segunda parte — “O papel do Estado e da politica econémica” - com cinco capitu-
los, explora temas relacionados ao papel do Estado e das politicas econémicas - fiscal,
monetaria, industrial e desenvolvimentista. Essa parte aborda como a macroeconomia
keynesiana e o novo-desenvolvimentismo se complementam para explicar a dindmica de
desenvolvimento de economias inseridas de forma assimétrica no sistema financeiro in-
ternacional. Trata, também, das especificidades de politicas econdmicas para economias
periféricas. O Estado tem, na teoria keynesiana, o papel de promover o desenvolvimento
economico e deve usar todos os instrumentos disponiveis para alcancar seu objetivo.

A politica cambial e modelos de crescimento pds-keynesianos sdo discutidos na
parte trés do livro - “Mudanca estrutural e taxa de cAmbio”. Essa parte conta com
cinco capitulos que abordam temas essenciais para economias periféricas que apre-
sentam severa restricdo de balanco de pagamentos. A necessidade de diminuir a he-
terogeneidade estrutural e promover o catching up, bem como estudos sobre os pa-
drdes de crescimento, estdo presentes em uma discussdo dindmica e eficaz.

Finalmente, a quarta parte do livro — “Papel do sistema financeiro em economias
monetarias” - discute, em trés capitulos, a estrutura do sistema financeiro em econo-
mias com elevado grau de incerteza e mostra como tém evoluido as formas de finan-
ciamento do investimento. A importincia do crédito em economias monetarias, a
fragilidade financeira, o papel dos bancos publicos e a instabilidade inerente do mer-

cado de crédito sdo centrais na discussdo dessa parte.
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Em resumo, os capitulos tratam de temas relevantes ao atual momento: a regula-
¢do financeira, a financeiriza¢éo e sua relagdo com o (sub)desenvolvimento, a orga-
niza¢do do Estado enquanto agente indutor do desenvolvimento. Abordam também
temas essenciais como determinagdo da taxa de cAmbio de equilibrio e modelos de
restri¢do externa, conversando com o novo-desenvolvimentismo, a politica fiscal e
as finangas funcionais, a politica monetdria e o regime de metas de inflagao, a poli-
tica industrial e a intencionalidade do Estado. Como ndo poderia deixar de ser em
uma obra pés-keynesiana, o livro trata também da funcionalidade do crédito e do
papel dos bancos publicos para o processo de desenvolvimento.

Sdo temas heterogéneos que se completam no objetivo maior dos pds-keynesia-
nos: promover o pleno emprego e o desenvolvimento por meio da mudanga estrutu-
ral. A missdo é ousada e a obra responde a altura.

Por fim, vale mencionar que os autores dos capitulos bem representam a comu-
nidade de pesquisadores em macroeconomia heterodoxa, trazendo representantes de
muitas instituicdes do pais.® A produgdo académica na tradi¢io do pensamento eco-
ndmico latino-americano desenvolvimentista, com foco em Keynes e seguidores,
ainda tem muito a compartilhar para elevar o nivel do debate académico em nosso
pais e contribuir para o avang¢o do entendimento sobre o funcionamento de econo-
mias em desenvolvimento.

Carmem e Eliane conseguem organizar uma obra multidisciplinar essencial para
o entendimento do Brasil atual, problematizando os principais entraves ao cresci-
mento econdmico e possiveis alternativas para supera-los. Mais do que um emara-
nhado de opinides, o livro ¢ uma coletdnea de estudos de grandes economistas pds-
-keynesianos que pensam o mundo de forma a promover o desenvolvimento e ja
pode ser considerado uma obra essencial para discutir o Brasil atual, tio complexo e
cheio de nuances. O livro também presta uma homenagem poéstuma a Fernando
José Cardim de Carvalho, patrono da AKB, e um dos maiores difusores da escola

pos-keynesiana no Brasil.
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